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一、经营情况概述、经营情况概述

1. 整体经营情况

2. 保费收入保费收入

3. 资本回报率

偿付能力充足率4. 偿付能力充足率
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整体经营情况整体经营情况

经营指标
2014上半年 2013年

人保 平安 太保 人保 平安 太保人保 平安 太保 人保 平安 太保

保费收入（亿元） 1,321 689 482 2,235 1,157 817 

保费收入增长率 （同比） 14.3% 27.7% 13.7% 15.5% 16.7% 17.3%保费收入增长率 （同比）

市场份额 34.5% 18.0% 12.6% 34.4% 17.8% 12.6%

市场份额变化 （同比） -0.7% 1.6% -0.3% -0.5% -0.1% 0.0%

净利润（亿元） 78 45 15 106 59 26 

净资产（亿元） 639 344 253 575 309 248

年化ROE 25 7% 21 5% 9 5% 20 5% 20 2% 10 7%年化ROE 25.7% 21.5% 9.5% 20.5% 20.2% 10.7%

综合成本率 94.4% 94.4% 99.5% 96.7% 97.3% 99.5%

综合赔付率 62.4% 58.3% 63.8% 66.2% 60.4% 66.0%合赔付率

综合费用率 32.0% 36.1% 35.7% 30.5% 36.9% 33.5%

年化投资收益率 4.4% 5.3% 4.8% 4.2% 5.4% 4.9%

偿付能力充足率 181% 152% 175% 180% 167% 162%
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三大家上半年保费收入继续保持增长势头三大家上半年保费收入继续保持增长势头
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2014上半年平安保费收入增长速度高于行业水平，人保太
保均低于行业水平保均低于行业水平
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2014年上半年太保车险保费占比略有上升，平安略有下降，
人保基本不变人保基本不变
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人保遥遥领先，平安与人保的市场份额差距已从六年前的
32 2%逐年缩小至16 5%32.2%逐年缩小至16.5%

64.0% 63.9% 64.2%
66.4% 66.6% 65.3% 64.8% 65.1%

11.2% 11.4% 11.4% 12.8% 12.9% 12.6% 12.6% 12.6%

10.3% 10.9% 12.9% 15.4% 17.4% 17.9% 17.8% 18.0%

42.5% 41.6% 39.9% 38.2% 36.3% 34.9% 34.4% 34.5%
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平安电销业务增速加快 预计全年保费将超过400亿平安电销业务增速加快，预计全年保费将超过400亿
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2014年上半年太保产险新渠道保费占比略有下降2014年上半年太保产险新渠道保费占比略有下降

100% 3.3% 3.6% 5.0% 4.4%

80%

7.6%

7.6%

7.3%
7 8% 9.4%

11.9%
18.6% 20.4% 19.7%

60%

53.9% 56.9%
61.6%

61.4%

7.8%

40%

59.6%

56.8% 55.7% 54.2%

20%
42.7% 39.4%

33.5%
26.6%

20 8% 17 4%

0%
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014上半年

20.8% 17.4% 16.1% 16.7%

9光博咨询

直销渠道 代理渠道 经纪渠道 新渠道



2014年上半年人保 平安的ROE回报率仍高于20%2014年上半年人保、平安的ROE回报率仍高于20%
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2014年上半年三大家偿付能力均达到充足II类公司标准2014年上半年三大家偿付能力均达到充足II类公司标准
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二、承保业绩分析、承保业绩分析

1. 综合成本率

2. 综合赔付率综合赔付率

3. 综合费用率

人保分险种赔付率4. 人保分险种赔付率

5. 人保分险种费用率

6. 太保分险种综合成本率

7 再保分保比例7. 再保分保比例

13光博咨询



相比2013年上半年，2014年人保和太保的综合成本率均有
所上升 平安有所下降
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2009年以来平安的综合成本率比主要竞争对手下降了6 9%2009年以来平安的综合成本率比主要竞争对手下降了6.9%
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2009年以来平安的综合赔付率比主要竞争对手下降了8 7%2009年以来平安的综合赔付率比主要竞争对手下降了8.7%
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2009年以来平安的综合费用率比主要竞争对手高出1 8%2009年以来平安的综合费用率比主要竞争对手高出1.8%
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2014年上半年人保和太保的综合赔付率同比上升，平安同比
下降下降
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2014年上半年三大家未决赔款准备金的充足度有所上升2014年上半年三大家未决赔款准备金的充足度有所上升
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2014年上半年平安和太保的综合费用率同比有所上升，人
保稍有下降保稍有下降
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2014年上半年人保车险赔付率同比下降0 4%2014年上半年人保车险赔付率同比下降0.4%
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2014年上半年人保车险费用率同比下降0 7%2014年上半年人保车险费用率同比下降0.7%
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2014年上半年人保非车险赔付率同比上升6 3%2014年上半年人保非车险赔付率同比上升6.3%
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2014年上半年人保非车险费用率同比上升2%2014年上半年人保非车险费用率同比上升2%
60%

45%

货运险

责任险

企财险

30%
全险种

15%

意外及
健康险

0%

24光博咨询

2006上半年 2007上半年 2008上半年 2009上半年 2010上半年 2011上半年 2012上半年 2013上半年 2014上半年



2014年上半年太保车险综合成本率上升 达到100%2014年上半年太保车险综合成本率上升，达到100%
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相比2013年，2014年上半年人保太保分保比例下降，平安
上升幅度较大上升幅度较大
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三、投资业绩分析三、投资业绩分析
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相比2013年，2014年上半年人保的投资收益率均有所上升，
平安和太保有所下降平安和太保有所下降
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人保和太保的资产投资率有所下降 平安有所上升人保和太保的资产投资率有所下降，平安有所上升
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2013年三大家投资组合2013年三大家投资组合

人保财险 平安财险 太保财险

可供出售金融资产 定期存款 持有至到期投资 货币资金可供出售金融资产 定期存款 持有至到期投资 货币资金
投资性房地产 长期股权投资 交易性金融资产 存出资本保证金
买入返售金融资产 衍生金融资产 归入贷款及应收款的投资
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2014年上半年三大家投资组合2014年上半年三大家投资组合
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